Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.
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Sekil.3 TUFE Alt Kalemleri
Yillik Degisime Katki

Gida ve icecekler
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Kaynak: TUIK \

TUFE

Enflasyon Raporu
Arahk 2025

TUIK verilerine gore Aralik ayinda aylik
enflasyon %0,89 ile piyasa beklentilerinin
altinda  gerceklesirken  yillk  enflasyon
%30,89’a gerileyerek TCMB’nin yil sonu hedefi
olan %31’in hafif altinda gerceklesti.
Cekirdek enflasyon ise Aralik ayinda %31,08
seviyesinde gercekleserek Haziran 2024’ten
bu yana disis egilimine devam etti. En
yiksek agiriga sahip lic ana harcama
grubunun yillk degisimleri incelendiginde;
gida ve alkolsuz iceceklerde %28,31,
ulastirmada %28,44 ve konutta %49,45 artis
meydana geldi.

alBaraka 0

BANKNOT

TUFE alt kalemlerinin aylik degisime katkilan
incelendiginde, Kasim ayinda negatif katki
yapan gida grubunun Aralik ayinda 0,48 puan
ile aylik enflasyona en fazla katki saglayan
kalem olarak one c¢ikti. S6z konusu grubu
0,24 puan katki ile konut kalemi takip etti.
Ote yandan, gectigimiz aylarda pozitif katk
saglayan  giyim-ayakkab1 ve ulastirma
grubunun Aralik ayinda aylik enflasyona
negatif katki yapildigi goriildii. S6z konusu iki
kalem enflasyonun piyasa beklentilerinin
altinda kalmasinda etkili rol oynad.

alBaraka 0

BANKNOT

TUFE alt kalemlerinin yilik bazdaki katkilari
incelendiginde Aralik ayinda konut ve gida
grubu 7 puan civan katki ile yillik enflasyona
en fazla katki saglayan gruplar olarak one
cikti. En az katki saglayan kalemler arasinda
ise haberlesme (0,69 puan) ve mevsimsellik
etkisiyle 0,47 puan katki saglayan giyim ve
ayakkab1 grubu oldu. Yil genelinde gida
fiyatlarindaki yuksek seyir ve hizmetler
kalemindeki katilik one cikti. Buna ragmen yil
boyunca dezenflasyon sureci yavaslasa da
devam etti.

%

alBaraka ‘0

BANKNOT



Sekil.4 Ana Harcama Gruplarinin
Yilhik Artis Oram
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Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri
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Sekil.6 Cekirdek Enflasyon
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Enflasyon Raporu
Arahk 2025

Yil genelinde ana kalemlerdeki
bakildiginda
enflasyonun 13,5 puan geriledigi gorildi.

gerileme
hareketlerine manset
Enflasyon Uzerinde gerceklesen uc kaleme
bakildigina hizmetler tarafindaki katiligin
devam ettigini soylemek mimkin. Egitim
enflasyonu yil basindan bu yana 33,6 puan
%66,3

Benzer sekilde konut

gerileme kaydetse de ile yuksek
seyrine devam etti.

grubundaki dusus 19,4 olsa da yil sonunda

%49,5 gercekleserek manset enflasyon
uzerindeki seyrine devam etti.
alBarakao‘)
BANKNOT
Aralik ayinda ayllk UFE %0,75 olarak
kaydedilirken, wyiluk UFE %27,67 seviyesine
yiikseldi. UFE alt kalemlerinin aylik degisime

katkilan incelendiginde, gida uriinleri ve ana
metaller 0,14 puan ile en yuksek katkiyi
saglayan gruplar olarak o©ne cikarken bu
gruplan temel eczacilik urunleri takip etti.
Elektrik gaz uretimi, kok ve rafine petrol
uretimi ve giyim esyasi grubu aylik bazda
UFE’ye negatif katki yapan kalemler oldu.
bakildiginda

fiyatlan %32,78, giyim esyas1 %33,62 oraninda

Yillk degisimlere ise gida

artis kaydetti.

alBaraka D

BANKNOT

Enflasyon goriinimiindeki ana egilimin
gostergelerinden olan cekirdek enflasyon
%0,63

kaydederek son 4 aydir disis egilimini

ayllk bazda seviyesinde artis
surdurdu. Boylelikle cekirdek enflasyondaki
yilbk artis da %31,08 seviyesine kadar
Gida tarafinda,

uretim

geriledi. zirai don ve
kuraklk

daralmaya ragmen gida enflasyonu 13,4

nedeniyle tarafindaki
puan gerileyerek %28,3’e dustu. Hizmetler
grubunda ise katilik surmekle birlikte kira
ve egitim gibi kalemlerdeki gerilemeler
yillk hizmet enflasyonunun 21,7 puan
azalarak %44’e gerilemesini saglad.

alBaraka 9

BANKNOT



Enflasyon Raporu

Aralik 2025

TUFE (%) Yi-UFE(%)
Tarih Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
Ara.25 0,89 30,89 0,75 27,67
Kas.25 0,87 31,07 0,84 27,23
Eki.25 2,55 32,87 1,63 27,00
Eyl.25 3,23 33,29 2,52 26,59
Agu.25 2,04 32,95 2,48 25,16
Tem.25 2,06 33,52 1,73 24,19
Haz.25 1,37 35,05 2,46 24,45
May. 25 1,53 35,41 2,48 23,13
Nis.25 3,00 37,86 2,76 22,50
Mar.25 2,46 38,10 1,88 23,50
Sub.25 2,27 39,05 2,12 25,21
Oca.25 5,03 42,12 3,06 27,20
Ara.24 1,03 44,38 0,40 28,52
Kas.24 2,24 47,09 0,66 29,47
Eyl.24 2,97 49,38 1,37 33,09
Agu.24 2,47 51,97 1,68 35,75
Tem.24 3,23 61,78 1,94 41,37
1
Ayhik (%) Yilhk (%) gekirdek Aylhik Yilsonu Yillik 12 Ayhk
nflasyon Ortalama
Yurtici UFE 0,75 27.67
Ara Mali .61 24.28 AEndeksi 1,19 34,01 34,01 36,25
LEVEIA T 1,30 33,03  BEndeksi 0,78 31,66 31,66 34,76
Dayaniksiz Tiiketim Mal 0,82 30,81
Enerji CEndeksi 0,63 31,08 31,08 34,97
-3,63 27,06
Sermaye Mali 1,98 29.79 D Endeksi 0,70 32,19 32,19 35,40

Tahmin ve Beklentiler

2025 yii Aralik ayinda enflasyon %30,89’a gerileyerek TCMB’nin yil sonu hedefi olan %31’in hafif

altinda gerceklesmistir. Yil genelinde hizmetler kalemindeki katibk ve

gida fiyatlarn kaynakli

Agustos-Eylul aylarinda dezenflasyon siireci yavaslasa da devam etmistir. 2026 yilinda enflasyon

hedefleriyle uyumlu yonetilen/yonlendirilen fiyat artislan,

arz yonli politikalarin dezenflasyon siirecine katki saglayacaginm bekliyoruz.
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enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve

alBaraka 0

BANKNOT



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim dafjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

sindan

alBarakao() BANKNOT
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